NOVEMBRO DE 2025 DEMAREST

LEI N©15.265/25

REGIME ESPECIAL DE ATUALIZACAO E REGULARIZACAO
PATRIMONIAL E OUTROS TEMAS

[

Em 21 de novembro de 2025, o Governo Federal publicou a Lei n®15.265/2025, que institui o Regime
Especial de Atualizagao e Regularizacdo Patrimonial (“Rearp”), dispde sobre a tributagcdo das operacdes
de empréstimo de titulos ou valores mobilidrios (“TVMs”) no Brasil e a tributacdo das operac¢des de
cobertura de riscos (hedge) no exterior, além de trazer vedacdes especificas sobre a compensacao de
tributos federais.

As altera¢des entraram em vigor na data da publicagao da Lei n® 15.265/2025, exceto as disposi¢des que
tratam da tributagcdo nas opera¢des de empréstimo de ag¢des e outros TVMs e das operagdes de hedge no
exterior, que entrardo em vigor em 1° de janeiro de 2026.

Rearp: a adesdo ao Rearp permite a opcao pelas seguintes modalidades:

e Atualizacao do valor de bens méveis automotores terrestres, aquaticos e aéreos sujeitos a
registro publico e iméveis localizados no territério nacional ou no exterior.

e Regularizacao de bens ou direitos que ndo tenham sido declarados ou tenham sido declarados
com omissao ou incorrecao em relagdo a dados essenciais.

EMPRESTIMO DE TVMS: a Lei n°® 15.265/2025 consolida as regras aplicaveis as operacdes de
empréstimo de a¢des e demais TVMs.

OPERACOES DE HEDGE NO EXTERIOR: a Lei n° 15.265/2025 autoriza a deducio de perdas com
operacoes de hedge no exterior, contanto que condicdes especificas sejam observadas.

COMPENSACAO DE TRIBUTOS ADMINISTRADOS PELA RFB: a Lei n®15.265/2025 proibe a
compensacao de tributos federais com fundamento em documento de arrecadacgéo inexistente ou
que seja decorrente do regime de incidéncia nao cumulativa do PIS/COFINS cujo crédito nao guarde
relacdo com as atividades econémicas do contribuinte.

ATUALIZACAO DO VALOR DE BENS

e Bens sujeitos a atualizagao: bens méveis automotores terrestres, aqudticos e aéreos sujeitos a
registro publico e bens imdveis localizados no territério nacional ou no exterior.

Excecao: a atualizacdo ndo se aplica aos bens méveis ou imdveis alienados anteriormente a data de opgéao
pela atualizagao; em caso de imével rural, aplica-se somente a terra nua.



e Requisitos e tributacao: a legislacao prevé requisitos e tributacao distintos para pessoas fisicas
e juridicas.

Regras aplicaveis as pessoas fisicas

« Bens adquiridos com recursos de origem licita até 31 de dezembro de 2024 por
pessoas fisicas residentes no Brasil.

Requisitos Bens declarados na Declaragdo de Ajuste Anual do Imposto sobre a Renda da
Pessoa Fisica.
. ~ IRPF a aliquota definitiva de 4% sobre a diferenca entre o valor do bem mével ou
Tributacao

imovel e o seu custo de aquisicao

Regras aplicaveis as pessoas juridicas

Requisitos « Bens constantes do balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024

« Sobre a diferenca entre o valor de mercado e o valor constante do balango patrimo-
nial incidirao:
¢ IRPJ a aliquota definitiva de 4,8%
e CSLLaaliquota de 3,2%

Tributacao

Formalizacao da opc¢ao: para fins da atualizacdo, a opcao pelo Rearp sera feita no prazo de 90 dias,
contado a partir da data de publicacdo da Lei n°15.265/2025 e formalizada mediante:

a entrega de de_clara%éo na forma e nas condicdes disciplinadas pela Secretaria Especial da Receita
Federal'do Brasil (“RFB”); e

ii. opagamento integral ou em primeira quota dos tributos previstos.

Alienacao de bem atualizado: os efeitos do Rearp serao desconsiderados se houver alienagao do
ativo dentro de cinco anos, para bens imoveis, ou dois anos, para bens méveis, contados da adesao,
hipétese em que o tributo pago no Rearp podera ser atualizado e utilizado como crédito contra

o imposto devido no caso de apuracgao de ganho de capital. Essa regra ndo se aplica no caso de
transmissao causa mortis ou de partilha em dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel.

Bens e direitos sujeitos a regularizacao: os valores, bens materiais ou imateriais, capitais e direitos,
independentemente de sua natureza, que sejam ou tenham sido, anteriormente a 31 de dezembro de
2024, de propriedade de pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil,
que nao tenham sido declarados ou tenham sido declarados com omissao ou incorrecao em relagao a
dados essenciais (valores e denominagdo dos respectivos bens).

Requisitos: os recursos, bens e direitos de qualquer natureza constantes da declaracéo Unica para
adesdo ao Rearp deverdao também ser informados na declaragdo de ajuste anual do imposto de renda
relativa ao ano-calenddrio de 2024, ou em sua retificadora, no caso de pessoa fisica; ou escrituracao
contabil societdria relativa ao ano-calenddrio da adesao, no caso de pessoa juridica.

Tributacao: o montante dos ativos objeto de regularizag¢do sera considerado acréscimo patrimonial
adquirido em 31 de dezembro de 2024, ainda que nessa data nao exista saldo ou titulo de propriedade,
sujeitando-se a pessoa fisica ou juridica ao pagamento do imposto sobre a renda, a titulo de ganho

de capital, a aliquota de 15%, além de multa de 100% sobre o tributo devido, totalizando uma
tributacao de 30%.



Comprovacao do valor declarado: sob pena de ser excluido do Rearp, o contribuinte deve possuir
documentos que comprovem o valor declarado, o qual ndo podera exceder o valor de mercado. H4
regras especificas para presun¢do desse valor em caso de (i) depdsitos bancdrios, certificados de
depésitos, cotas de fundos de investimento e outros ativos financeiros determinados; (ii) operagdes
de empréstimo com pessoa fisica ou juridica; (iii) recursos, bens ou direitos de qualquer natureza,
integralizados em empresas; (iv) ativos intangiveis; (v) veiculos, aeronaves, embarcacdes e demais
bens mdéveis sujeitos a registro em geral; e (vi) ativos ndao mais existentes ou que nao sejam de
propriedade do declarante em 31/12/2024.

Formalizacao da opcao: para fins da regularizacdo, a opcao pelo Rearp serd feita no prazo de 90 dias,
contado a partir da data de publicagdo da Lei n®15.265/2025 e formalizada mediante:

. a declaracéo unica de regularizacao especifica, pela pessoa fisica ou juridica, contendo a descricao

pormenorizada dos bens e direitos a serem regularizados de que seja titular em 31 de dezembro de
2024, com o respectivo valor em moeda corrente;

i. 0 pagamento integral ou em primeira quota do imposto; e

o pagamento de multa de 100% sobre o valor do imposto apurado, em quota tnica ou em até 36
quotas iguais, mensais e sucessivas.

A Lei n®15.265/2025 revogou os dispositivos que tratavam da matéria anteriormente (arts. 6° a 15 da Lei
n°13.043/2014). A redacao trazida pela Lei n®15.265/2025 consolida as regras aplicaveis as operagdes de
empréstimo de a¢des e demais TVMs e esclarece controvérsias.

REMUNERAGCAO DO EMPRESTADOR: serd tributada como renda fixa e estard sujeita as
aliquotas regressivas (22,5% a 15%). A responsabilidade pelo recolhimento do IRRF sera da
entidade autorizada a prestar servicos de compensacao e liquidagdo de operacdes com TVMs.

REEMBOLSO DE PROVENTOS: o tomador deverad reembolsar o emprestador pelos proventos
recebidos, considerando o valor liquido, descontado o valor equivalente ao IRRF que seria devido
caso nao houvesse o empréstimo. No caso de reembolso de juros sobre capital préprio (“JCP”)
recebido por emprestador pessoa juridica, o reembolso deverd ser computado nas bases do IRPJ/
CSL e PIS/COFINS, sendo possivel utilizar o valor correspondente ao IRRF que teria sido retido
caso ndo houvesse o empréstimo, sendo vedado o aproveitamento de crédito de IRRF pelo
tomador. Ja o tomador, caso figure como titular dos TVMs emprestados na data do pagamento
ou do crédito dos proventos, nao devera reconhecer receita ou despesa referente aos proventos
recebidos/pagos. Por outro lado, caso o tomador nédo figure como titular dos TVMs na data do
pagamento ou do crédito dos proventos ou rendimentos, o valor reembolsado serd despesa
dedutivel caso o tomador esteja no lucro real.

Tomador isento: caso o tomador seja isento e receba os proventos sem incidéncia do IRRF,
serd responsdvel por fazer a retencao do IRRF ao pagar os proventos para o emprestador.

ALIENACAO DE TVMS PELO TOMADOR: caso o tomador aliene os TVMs emprestados durante
o prazo do empréstimo, a diferenca entre o valor de alienacdo dos TVMs e o custo de aquisicdo na
recompra serd considerada ganho liquido ou ganho de capital tributavel. Caso ndo haja recompra
dos TVMs e o empréstimo seja liquidado em dinheiro, o ganho sera apurado pela diferenca entre
o valor de alienacao e o valor recebido pela liquidacdo do empréstimo em dinheiro.



DEMAREST

é_> MUDANCA DE TITULARIDADE: nao ha tributagdo na mudanca de titularidade do TVM entre
emprestador e tomador. A mudanca de titularidade também nao implica a alterag¢do do prazo do
investimento para fins de célculo das aliquotas regressivas.

OUTRAS ALTERACOES RELEVANTES

@ OPERACOES DE COBERTURA DE BOLSAS NO EXTERIOR

Serdo computados na determinagdo do lucro real e na base de cdlculo da CSLL os resultados
liquidos, positivos ou negativos, obtidos em operagdes de hedge por meio de contratos
derivativos com contrapartes no exterior.

Os resultados negativos somente poderao ser computados caso as operac¢des sejam (i) realizadas
a precos de mercado; e (ii) registradas em mercados de bolsa ou de balcdo, organizado ou nao, no
Brasil ou no exterior. Somente serd admitido o célculo de resultados negativos na determinacao
do lucro real e da base de célculo da CSLL nos casos em que o preco for formado em mercado
respaldado por quantidade suficiente de operac¢des entre terceiros realizadas com o respectivo
ativo, nos termos de regulamentacao editada pela RFB.

O IRRF sera devido a aliquota zero nas remessas ao exterior relacionadas a operacdes de hedge
que sigam as condicdes acima.

/. COMPENSACAO DE TRIBUTOS ADMINISTRADOS PELA RFB

Serd considerada nao declarada a compensacao de tributos nas hipéteses em que o crédito:

(i) seja decorrente de pagamento indevido ou a maior que o devido, com fundamento em
documento de arrecadacgao que se verifique inexistente; ou (ii) que seja decorrente do regime
de incidéncia ndo cumulativa do PIS/COFINS cujo crédito nao guarde relagdo com quaisquer
atividades econémicas do sujeito passivo, excetuados os casos de transformacao, incorporagao
ou fusdo, em que podem ser consideradas as atividades da empresa origindria.

CONTATO

A equipe de Tributdrio do Demarest esta acompanhando o tema e permanece a disposicao para
prestar outros esclarecimentos.

demarest.com.br


https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/tributario/

