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Gestoras americanas concluem venda de USS 767 milhdes em papéis da
Latam em block trade

Altamiro Silva Junior

Dois acionistas relevantes da Latam Airlines, as gestoras americanas Sixth Street Partners e a Strategic Value
Partners, concluiram esta semana uma oferta de acdes em bloco (block trade) na Bolsa de Valores de Nova York
(Nyse), que movimentou USS 767 milhdes (RS 4,2 bilhdes pelo cdmbio de hoje).

A venda final foi de 18 milhGes de American Depositary Shares (ADSs) da companhia aérea, que ha um ano voltou a
ser listada na Nyse, apds ficar suspensa um periodo com a entrada no Chapter 11, o equivalente a recuperacao
judicial dos Estados Unidos. Inicialmente, a venda seria de 15 milhdes, mas acabou sendo elevada por causa do
interesse pelo papel, de acordo com uma fonte.

A venda foi feita com o prego de USS 42,60 para cada ADS, no dia 13 de agosto, bem acima de quando voltou a ser
lidada na Nyse, em julho de 2024, na casa dos USS 24,00. No ultimo dia 18, a operagdo foi liquidada. Enquanto o ADS
é listado na Nyse, a acdo da Latam é negociada na Bolsa de Santiago, no Chile.

As gestoras estdo vendendo a¢des que adquiriram no contexto da saida da Latam do Chapter 11, de acordo com
fontes. As duas gestoras tinham 31% de agdes da Latam, e apds a venda ficaram com 25%.

A Latam entrou no Chapter 11 em maio de 2020, o mesmo procedimento que a Gol fez no ano passado e a Azul em
maio deste ano. Em 2022, a empresa chilena saiu do processo.

Os bancos JPMorgan e Barclays Capital assessoraram a oferta. O Demarest Advogados assessorou juridicamente
os bancos e o Machado Meyer, Sendacz e Opice Advogados representaram interesses juridicos do Brasil, maior
mercado da Latam. Entre os assessores juridicos da oferta na Nyse estao o escritdrio americano Cleary Gottlieb,
além de Simpson Thacher & Bartlett e dos chilenos Morales & Besa e Claro & Cia.
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