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MERCADO DE CAPITAIS : COMPANHIAS ABERTAS
A DEMAREST

FUNDOS DE INVESTIMENTO E GESTAO DE RECURSOS

Criacdo do FACIL e Ampliacdo

do Mercado de Acesso

11 DE JULHO DE 2025

Em 3 de julho de 2025, a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") editou as Resolugdes n® 231 e 232 para criar o
regime de Facilitacdo do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens (“FACIL"), cujo objetivo é ampliar o acesso de
companhias de menor porte (“CMP") ao mercado de capitais.

A regulagdo de ofertas publicas, no Brasil, é ancorada em um sistema de duplo registro na CVM: do emissor e das
ofertas publicas. Essa regra geral esta sujeita, ainda, a situagdes previstas na regulacdo de companhias abertas ou
de ofertas, em que:

®  pode nao ser exigido o registro do emissor (por /\, pode haver dispensas de requisitos no registro do
m exemplo, ofertas publicas direcionadas a / emissor (por exemplo, companhias da categoria B)
investidores profissionais) ou da oferta (por = ou da oferta (por exemplo, prospecto e lamina,
exemplo, ofertas de crowdfunding); ou em ofertas para profissionais).

Dois regimes de captacao direta:
* O primeiro é chamado de “regra geral” de ofertas publicas, regulado pela Resolu¢do CVM n° 160, de 2022.

+ O segundo é regulado pela Resolucdo CVM n° 88, de 2022, aplicavel a ofertas publicas intermediadas por
plataformas de crowdfunding, (i) cujo objeto sédo valores mobilidrios emitidos por, ou lastreados no
investimento em, sociedades de pequeno porte, com receita bruta de até R$40 milhdes (ou R$ 80 milhdes,
se integrante de grupo econdmico): (ii) com captacdo maxima de R$ 15 milhdes; e (iii) investimento
maximo, por investidor, no ano-calendario, de R$ 20 mil, exceto para investidores:

lideres ou 4¢3 cuja renda bruta anual, ou cujos investimentos financeiros, supere
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qualificados; == R$ 200 mil, hipdtese na qual o limite anual de investimento pode ser
ou ampliado para até 10% do maior destes dois valores por ano calendario.

« Essas ofertas de crowdfunding tém sido mais utilizadas em valores mobiliarios de renda fixa representados por ativos
digitais, em particular com o impulso dos Oficios SSE n° 4 e 6, de 2023, e devem ter seu escopo ampliado com a
revisdo da Resolucdo CVM n° 88, de 2022.

POI.S regimes de.captagao fundos de investimento; ﬂ companhias securitizadoras.
indireta, por meio de: =©® 9

Como se vé, havia um vacuo regulatério para as CMPs. O FACIL é esse regime intermediério para companhias com
receita bruta consolidada de até R$ 500 milhdes. Trata-se de um regime direcionado as suas captagdes diretas, e em
que ha regras diferenciadas — tanto para a companhia aberta, quanto para suas ofertas publicas —, que consistem
em outras dispensas de requisitos normativos ou na sua flexibilizacdo.

Embora o FACIL nio atinja a captacdo por meio de fundos ou companhias securitizadoras, 0 aumento no nimero
de registro de companhias abertas, sob o FACIL, tende a impactar positivamente o volume de investimento, nas
CMPs, por esses veiculos.



2. RESUMOS ESPECIAIS
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2.1. Tabelas-resumo

Acesse aqui uma visdo resumida
do FACIL, com avaliacio dos
tipos de ofertas e dispensas a
que as CMPs podem fazer jus.
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Acesse aqui uma analise comparativa
completa entre o FACIL e o regime da “regra
geral”, com separagdo por instrumento de
captacdo (equity e debt).
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2.2. Modalidades de Ofertas Publicas por CMP*
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1. OFERTA REGULAR

Prospecto e lamina: regra geral impde
apresentacdo de prospecto, lamina e
formulario de referéncia (a depender
do publico-alvo), observadas as
excecbes previstas na norma.
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Limitacao de valor: ndo aplicavel.

Instituicao intermediaria: regra geral
impde obrigatoriedade de contratacdo
de instituicdo intermediaria, observadas
as excecOes previstas na norma.

Publico-alvo: emissores registrados na
CVM como companhia aberta, sem
limitagdo; emissores nado registrados,
somente investidores profissionais,
observadas as demais excecdes

previstas na norma.
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2. OFERTA REGULAR - FACIL

Prospecto e lamina: regra geral impoe
a apresentacdo do Formulario FACIL,
em substituicdo ao prospecto, a lamina
e ao formulario de referéncia (para
emissores registrados), observadas as
excegoes previstas na RCVM 232.
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Limitacdo de valor: até R$ 300 milhdes
a cada 12 meses.

Instituicao intermediaria: regra geral
impde obrigatoriedade de contratacdo
de instituicdo intermediaria, exceto nas
ofertas sem intermediacao.
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Publico-alvo: emissores registrados na
CVM como companhia aberta, sem
limitacdo; emissores ndo registrados,
somente investidores profissionais.
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3. OFERTA DE DIVIDA SEM
INTERMEDIARIO - FACIL
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Prospecto e lamina: atualizagcdo do
Formulario Facil, no caso de emissores
registrados. Nao aplicavel em caso de
emissores nao registrados.
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Limitacao de valor: até R$ 300 milhdes
a cada 12 meses.
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Instituicao intermediaria: emissor
poderd intermediar a oferta
diretamente, sem intermediario, desde
que cumpra certas obrigagdes que, na
Resolugdo CVM 160, sdo impostas ao
intermediario lider.

Publico-alvo: restrito a investidores
profissionais.

Valor mobiliario: exclusivamente
valores mobiliarios representativos de
divida, ndo conversiveis ou permutaveis
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* Receita bruta consolidada de até R$ 500 milhdes

4. OFERTA DIRETA - FACIL

Prospecto e lamina: emissor
deverd apresentar o Formulario Facil
atualizado para fins da oferta direta.
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Limitacdo de valor: até R$ 300
milhdes a cada 12 meses.
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Instituicao intermediaria: ndo
havera a contratacdo de instituicdo
intermediaria.

A

Publico-alvo: restrito a investidores
profissionais. O emissor deverd ser
registrado na CVM.

Registro da oferta: a oferta direta é
a Unica modalidade dispensada de
registro na CVM entre as demais
apresentadas nesse informe.
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https://www.demarest.com.br/wp-content/uploads/2024/07/DEMAREST_Quadro_Comparativo_Resolucao_CVM160_vs_FACIL_v1.pdf
https://www.demarest.com.br/wp-content/uploads/2025/07/DEMAREST_Tabela_Resumida_Sistema_Facil.pdf

2.3. Beneficios Regulatorios de CMP Nao-Relacionados a Ofertas Publicas*
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Dispensas: em até sete dias Uteis de sua classificacdo como CMP, as CMPs devem
apresentar a relagdo de dispensas regulatérias da RCVM 232 a que pretendem fazer jus,
abaixo resumidas. A relacdo de dispensas podera ser modificada uma vez por exercicio
social, mediante anuéncia dos titulares de valores mobilidrios do emissor que estejam em
circulagdo caso o emissor pretenda usufruir de novas dispensas de obriga¢des regulatorias,
prescindindo de tal anuéncia quando o emissor pretenda excluir dispensas a que fazia jus.

Pagina na internet: CMPs estdo dispensadas de manter suas informagdes em sua pagina na
internet.

Codigo Brasileiro de Governanga Corporativa: CMPs estao dispensadas de enviar a CVM
o informe sobre o Cédigo Brasileiro de Governanga Corporativa.

Politicas de negociacao de a¢oes e de divulgacao de informacoes: CMPs estdo
dispensadas de enviar a CVM politicas de negociacado de a¢des de sua emissao e de
divulgacdo de informagdes.

Votacao a distancia: CMPs estdo dispensadas de enviar a CVM boletim de voto a distancia
e/ou mapas de instrucdo de voto e de votagdo, caso ndo permita a seus acionistas se
utilizarem de tais formas de votacéo a distancia.

Relatério de sustentabilidade: CMPs estdo dispensadas de apresentar o relatério de
informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade de que trata a RCVM 193.

Formulario Facil: em substituicdo ao formulario de referéncia, as CMPs devem entregar o
Formulario Facil, com conteldo substancialmente menor.

Divulgacao de informacdes financeiras: as CMPs estao dispensadas de enviar a CVM o
formulario de informacdes trimestrais (ITR), desde que divulguem o formulario de
informagdes semestrais (ISEM) em até 60 dias contados da data de encerramento do
primeiro semestre do exercicio social.

Atualizacdao do Formulario Facil: atualizacdes devem ocorrer em até sete dias Uteis da
ocorréncia de alteracdo de administradores da CMP, variagdes relevantes de participacdo
acionaria na CMP e alteragdo do capital social da CMP.

Oferta Publica de Aquisicdo (“OPA”): o regime geral de OPA, previsto na Resolugdo CVM
215, é aplicavel as CMPs sujeitas ao FACIL, com as seguintes principais flexibilizacoes:

(i)  na OPA para cancelamento de registro, o percentual de 50% das a¢des em circulacdo habilitadas,
em substituicdo ao quérum de 2/3 das ac¢des habilitadas, passa a ser o minimo de aceitagdo para
o sucesso do cancelamento e para outros eventos relacionados com essa modalidade de OPA;

(i) o prazo de vinculagdo entre o preco de oferta publica e de outros eventos (subscricdo publica,
por exemplo) fica reduzido de um ano para seis meses;

(iii)  substituicdo da instituicdo garantidora pela entidade administradora de mercado organizado
para prestar garantia de liquidacao financeira da OPA, exceto na OPA para aquisicdo do controle
acionario da CMP; e

(iv) as referéncias a informacdes trimestrais e formulario de referéncia sdo substituidas, conforme a
dispensa aplicavel, pelo Formulario Facil e as informacdes semestrais aplicaveis.

* Receita bruta consolidada de até R$ 500 milhdes




Ha mais de sete décadas, o Demarest
Advogados se firmou como referéncia de
exceléncia juridica no Brasil e na América
Latina. Nosso compromisso permanece
inabalavel: entregar solugdes de alto rigor
técnico, ancoradas em um modelo de gestdo
genuinamente colaborativo que aloca, em
cada projeto, a combinacdo exata de

talentos do escritorio.

Como escritorio full service, integramos
especialistas de todas as areas, antecipando
riscos, identificando oportunidades e
oferecendo respostas sob medida para
impulsionar o sucesso de nossos clientes.
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ctomiyama@demarest.com.br
+55 11 3356 1667
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mamendes@demarest.com.br
+55 11 3356 2250
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jlobo@demarest.com.br
+55 11 3356 1308

SOCIA

mkondo@demarest.com.br
+55 11 3356 1309

Oferecemos assessoria juridica completa em temas de
companbhias abertas, fundos de investimento e ofertas
publicas, que abrange desde a concepgao do veiculo de
investimento, seu registro na CVM e suas estruturas de capital,
passando por ofertas publicas de distribuicdo ou de aquisicdo
de instrumentos de divida, equity, hibridos, fundos e
securitizacdo, combinacdo de negécios, reorganizacoes
societarias, governanca, compliance, planejamento fiscal e
resolucao de litigios.

Participamos regularmente de estruturas pioneiras, mantendo
didlogo permanente com Banco Central, Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), B3 S.A. —Brasil Bolsa Balcdo (B3), Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima) e demais érgaos reguladores ou autorreguladores.

SOCIA Nelale}

Iwanderley@demarest.com.br
+55 11 3356 1988

leustaquio@demarest.com.br
+55 11 3356 2282
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cmagalhaes@demarest.com.br tgiantomassi@demarest.com.br
+55 11 3356 1959 +55 11 3356 1656
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