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Carf pode demorar a aplicar decisao do STJ sobre stock options

Conselheiros discordam da aplicacao imediata do repetitivo, que favorece os contribuintes,

considerando que ainda ha recursos pendentes no STJ
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A decisdo da 12 Secdo do Superior Tribunal de Justica (STJ) que definiu de forma favoravel aos contribuintes a

discussdo sobre a tributacdo das stock options pode demorar a surtir efeitos no Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (Carf). Apesar de o tribunal ser obrigado a seguir precedentes tomados sob o rito dos recursos repetitivos,
alguns conselheiros discordam da aplicacdao imediata desse entendimento, ja que ainda cabem recursos no STJ. Ha
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duvidas também sobre como o julgamento influenciara processos relacionados a contribuigdo previdenciaria no
conselho administrativo.

O Carf prevé a obrigatoriedade de vinculacdo a decisdo apenas ap6s o transito em julgado, nos tribunais superiores,
do recurso julgado em repetitivo ou em repercussdo geral. No contexto das stock options, uma manifestacao
elaborada pela assessoria juridica do conselho recomendou a suspensdao dos casos até que isso aconteca. O
documento, que nao vincula os conselheiros, aponta para o artigo 100 do Regimento Interno do conselho, que
determina o sobrestamento dos processos quando ha acérdao de mérito ainda nao transitado em julgado. A
manifestacdo trata apenas do Imposto de Renda, tributo analisado pelo STJ no repetitivo, ndo se estendendo a
contribuicdo previdencidria.

Em relagao a contribuicao, a discussao é mais ampla pelo fato de o tributo ndo estar contemplado na decisdao do STJ.
Isso, segundo especialistas, confere a sua aplicagdo carater interpretativo.

O STJ decidiu que os planos de opcdao de compra de ac¢des oferecidos a funcionarios pelas empresas tém natureza
mercantil, ou seja, ndo configuram remuneracdo. Dessa forma, a tributacdo das pessoas fisicas ocorre no momento
de venda das ag¢des, aplicando-se as aliquotas do Imposto de Renda sobre ganho de capital, que variam de 15% a
22,5%.

No Carf, um dos debates se da sobre a possivel extensdo do precedente as contribuicdes previdenciarias. A 12 Turma
da 42 Camara da 22 Secdo, ao analisar alguns processos da empresa Localiza, negou por maioria de votos os recursos
do contribuinte, mantendo a incidéncia da contribuicdo. Venceu o posicionamento de que o repetitivo do STJ ndo
tratou do tema em andlise e, por isso, ndo seria o caso de aplicar o artigo 100 do regimento interno. O julgamento
aconteceu em outubro e abarcou os processos 13136.720375/2021-39, 13136.720376/2021-83,
15504.722890/2018-48, 15504.724714/2018-41.

No mesmo més, a 12 Turma da 12 Camara da 22 Secdo suspendeu, apds pedido de vista, processos também
relacionados a contribuicdo previdencidria sobre stock options. Tratava-se de dois recursos da MRV Engenharia
(15504.720794/2019-46 e 15504.721572/2019-41). O relator e presidente do colegiado, conselheiro Antonio Savio
Nastureles, apontou que o Regimento Interno do Carf prevé a obrigacdo de reproduzir as decisGes de mérito
proferidas pelo STJ sé quando essas ja tiverem transitado em julgado (artigo 99). Assim, ele indicou que os processos
deveriam retornar a discussdao apenas quando houver a pacificacdo na Corte superior ou uma sinalizacao da
administracdo do conselho. Estes processos estdao pautados para terem as discussdes retomadas nesta semana.

A expectativa entre os advogados é de que esses julgamentos sejam suspensos temporariamente até que haja o
transito em julgado no STJ, ou mesmo que algum julgado seja colocado em pauta na Corte superior para tratar da
matéria. Procuradores da Fazenda Nacional defendem que os processos sobre contribuicdo previdencidria sejam
apreciados por tratar de matéria distinta da decidida pela Corte.

Jurisprudéncia desfavoravel aos contribuintes

Ao longo dos anos, a jurisprudéncia do Carf foi consolidada de forma desfavoravel aos contribuintes, tanto no que
diz respeito as contribuicdes previdencidrias sobre os planos de stock options quanto ao Imposto de Renda.

Um levantamento dos tributaristas Julia Dias e Thiago de Morais, do escritério Candido Martins Advogados, aponta
para 27 acérddos nos ultimos cinco anos (janeiro de 2020 a setembro de 2024) relacionados a discussao. No que se
refere ao Imposto de Renda, das oito decisdes encontradas na pesquisa, a Unica favoravel aos contribuintes foi
proferida no contexto do desempate pré-contribuinte (art. 19-E da Lei n2 10.522/2002). Uma outra ainda chegou a
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considerar que o plano seria mercantil e que o contribuinte s6 teria um acréscimo patrimonial quando (e se)
alienasse as agdes com ganho de capital.

Em relacdo a contribuicdo previdenciaria, foram encontradas 19 decisGes. Dessas, apenas duas foram favoraveis aos
contribuintes, envolvendo a Gerdau e o Itau. O entendimento foi de que o plano de stock options estaria configurado,
pois havia onerosidade, uma vez que ocorreu efetivo pagamento na compra das acdes. Assim, o pagamento teria
sido feito de forma liberal e sujeita ao risco, ja que o rendimento ndo decorre de uma "remuneragao” paga pela
empresa, mas do mercado acionario, o que significa que poderia haver ganho ou ndao quando da venda dessas agdes.

De acordo com a andlise do escritdrio, o Carf pode adotar, apds a decisdao do STJ, o entendimento de que, nos casos
em que ndo ha custo ou risco real para o beneficiario, ndo se configura um verdadeiro plano de op¢do de compra de
acOes. Dessa forma, pode-se argumentar pela inaplicabilidade do precedente do STJ em situagdes que envolvem,
principalmente, contribui¢des previdencidrias.

Expectativas

Apesar de envolver o Imposto de Renda pago pela pessoa fisica, o julgamento do STJ é relevante para as empresas,
pois sdo elas as responsaveis pelo Imposto de Renda Retido na Fonte. Assim, quando ha uma autuacdo pela nao
tributacdo ou pela tributacdo a menor da parcela, as companhias podem estar sujeitas a multas.

Advogados especialistas na drea entendem que apesar de a tese ndo discorrer de forma especifica sobre a
contribuicdo previdenciaria, ela pode ser aplicada por extensdo a esse tributo. Leandro Cabral, do Velloza Advogados,
explica que sendo as stock options caracterizadas como de natureza mercantil, o programa fica isento de
contribuicdo previdencidria, ja que o tributo sé incide sobre rendimentos com carater remuneratorio.

O advogado Marcello Pedroso Pereira, sicio da area de Previdéncia Social do Demarest, destaca que a aplicagao
da natureza mercantil as stock options deve ser avaliada caso a caso, pois muito se confunde quanto ao conceito
desses planos com relagdo a outras formas de bonificagao. Ele explica que, no verdadeiro modelo de stock options,
o empregado adquire o direito de comprar a¢6es no futuro pelo valor atual, desde que cumpra certos requisitos
de permanéncia e pague pelo prego acordado. Assim, para ele, ndo caracteriza remuneragao, pois ha risco para o
empregado.

"Stock option nunca é dada pela empresa, por isso ndo é remuneracdo. Ela da o direito de comprar a acdo la na
frente com desdgio, mas é uma possibilidade, ndo uma garantia, pois a acao pode estar valendo menos no futuro e,
nesse caso, a pessoa ndao compraria. Isso é diferente de uma remuneragao, que traz a certeza de ganho”, explica.

Divergéncias no Carf

Um dos casos com placar unanime desfavoravel ao contribuinte foi julgado pela 22 Turma da Camara Superior em
margo de 2023. Nele, o colegiado entendeu que “havendo a caracterizacao de plano de compra de a¢des como
remuneracado indireta, deve-se considerar ocorrido o fato gerador das contribui¢cdes previdenciarias na data do
exercicio das opgoes pelo beneficidrio, ou seja, quando o mesmo exerce o direito de compra em relacdo as acdes
gue lhe foram outorgadas” (acérddao 9202-010.634).

Em outro processo, de novembro de 2018, a 22 Turma entendeu que os planos de stock options da Natura
Cosméticos S.A. demonstravam uma relacdo entre o beneficio oferecido e a prestacao de servico pelo beneficidrio.
Venceu, por voto de qualidade, o posicionamento da conselheira Elaine Cristina Monteiro e Silva Vieira, que apontou
gue ndo havia risco e onerosidade para o prestador de servico nas opc¢des de compra de acdes.



“Por um lado, a empresa oferece uma vantagem ao trabalhador; de outro, o beneficiario deve continuar vinculado
a contratante, prestando servicos pelo lapso de tempo minimo estabelecido, denominado de periodo de caréncia
ou ‘vesting’, até adquirir o direito ao exercicio das op¢des de compra das acées”, destaca o acérddo 9202-007.378.

Ja entre as decisGes favoraveis ao contribuinte na mesma turma, estao dois recursos da Gerdau Agos Longos S.A. Por
unanimidade, a turma concluiu que, nos planos de stock options da empresa, o rendimento nao é oferecido e nem
pago ou creditado pela empresa, mas sim pelo mercado acionario, em decorréncia do aumento do valor da agcao em
razdo de fatores mercantis, inclusive de fatores macro e microeconémicos que fogem completamente ao controle
da companbhia. O julgamento de ambos os processos ocorreu em novembro de 2022 (acérddos 9202-010.510 e 9202-
010.506 ).

O levantamento do Candido Martins Advogados destaca ainda uma decisao favoravel ao contribuinte no contexto
de desempate previsto no art.19-E da Lei 10.522/2002 — dispositivo revogado em 2023 e que estabelecia como
critério de desempate o voto a favor do contribuinte. No caso em questdo, de relatoria do conselheiro Gregério
Rechmann Junior na 22 Turma da 42 Camara da 22 Secao, tratava-se de IRPF em 2021. Prevaleceu o entendimento
de que “para que se verificasse alguma desvirtuacdo na sua concepgao original, a acusacdo fiscal teria que ter
apresentado elementos contundentes de desvirtuamento do plano que afastassem a natureza mercantil do negdcio
firmado pelos participantes”. (acérddao 2402-010.654)

Entre as decisbes favoraveis ao contribuinte, o levantamento destaca ainda acérddos que resultaram no
cancelamento do auto de infragao por erro do fisco com relagdo ao momento do fato gerador. Sdo casos em que a
Receita Federal entendeu que o ganho de capital ocorre na data do vencimento da caréncia (“vesting”), enquanto o
Carf considera que o ganho sé se concretiza quando o contribuinte exerce o direito de adquirir as acdes. Ao todo, o
escritério identificou 15 acdrdaos finalizados dessa maneira, nos quais ndo chegou a ser analisado o mérito da
discussdo envolvendo planos de stock options.



