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MAIS DINAMICO E OUSADO

FusOes e aquisicOes: setores de tecnologia, infraestrutura, energias renovaveis e industria

farmacéutica sao os que mais vao fechar novos negdcios no Brasil este ano

Apds dois anos de queda no volume de fuses e aquisicées (M&A), a expectativa é que as transacdes voltem a crescer
ao longo de 2024, com aumento entre 10 e 15% em rela¢do a 2023 no Brasil. E 0 que aponta uma projecdo realizada
pela Redirection International, empresa especializada em assessoria de fusdes & aquisicoes.

“0O estresse geopolitico, a inflagdo alta e as incertezas politicas impactaram de forma negativa o mercado de M&A
no Brasil nos ultimos dois anos e isso apds uma movimentac¢ado recorde de transagdes registradas em 2021. Agora,
seguindo uma melhora das perspectivas econémicas local e global, devemos alcancar em 2024 o terceiro maior
resultado desde 2018”, explica o economista Adam Patterson, sécio da Redirection International e um dos

responsaveis pelo estudo.

Seguindo a tendéncia do mercado global, os setores que mais devem movimentar as atividades de fusdes e
aquisicOes no Brasil em 2024 s3do o de tecnologia, infraestrutura, energias renovaveis e da industria farmacéutica. O
estudo aponta ainda para uma maior presenca das empresas de médio porte (Middle Market) no A volume total de
transagdes e destaca que entre 2021 e 2023, elas aumentaram em 60% a sua participacdo no mercado de M&A,
respondendo atualmente por cerca de 20% dos valores transacionados no pais.

ANALISE

Para José Setti Diaz, sdcio das areas de Fusoes e Aquisicoes e Comércio Internacional e Aduaneiro do Demarest, o
mercado de M&A esta se provando muito mais robusto em 2024 em relagao a 2023, com desempenho positivo,
especialmente em setores chave da economia brasileira como agronegdcios, energia, mineragao, tecnologia e
telecomunicagoes, servigos financeiros, satide e educacgao.

“A tendéncia é que este ano apresente cresci - mento do volume de fusdes e aquisicoes em relagdao a 2023, na
casa de dois digitos, ja que o ano passado foi marcado por uma reducao de aproximadamente 20% em relagao a
2022. H3a condigbes para que o crescimento atinja esses 20% retomando tal periodo, mas para isso nao podemos
ter surpresas negativas até o final deste ano”, avalia o advogado.
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MERCADO

A Aon, lider global em servicos profissionais, divulgou o mais recente relatério feito em conjunto com a TTR Data,
em que o Brasil lidera o ranking de paises mais ativos da América Latina em fusGes e aquisicées (M&A) durante o
primeiro trimestre de 2024. Foram 376 transacoes, representando uma queda de 22% em relacdo ao mesmo periodo
de 2023, movimentando um capital de USS 8,066 bilhdes, redugdo de 2% comparada ao mesmo periodo do ano
passado.

“Um aspecto importante é o nimero de transacbes domésticas, que aponta para estratégias de crescimento
inorganicos. Por essa razdo, o capital movimentado teve uma queda muito menor que o niumero de transacoes.
Entretanto, a maior transagao no setor financeiro do trimestre ocorreu no Brasil, indicando a retomada de
investimentos por parte das empresas”, explicou Pedro Costa, lider de M&A e Transaction Solutions para Aon no
Brasil.

Com uma operacdo avaliada e m USS 1,177 bilhdo, a empresa de servicos financeiros Cielo passou por uma Oferta
Publica de Aquisicdo (OPA) executada por seus controladores. Esta transacdo ainda carece de aprovacdes
regulatdrias para sua conclusao. Em segundo lugar, a Arezzo& - Co fez a aquisi¢cao do Grupo Moda Soma, com uma
transacdo avaliada em USS 1,148 bilhdo.

TRANSAGCOES INTERNACIONAIS

No cenario externo, os Estados Unidos continuam sendo o principal investidor no Brasil, com 41 negocia¢bes que
geraram um valor aproximado de USS 1,465 bilhdo. Singapura segue com 10 transag¢des avaliadas em USS 1,050
bilhdo e Canada com cinco transac¢des que representaram USS 723 milhdes. No caminho inverso, o Brasil focou seus
investimentos nos Estados Unidos com quatro transacbes e em paises da regido como Colémbia (quatro
negociacoes) e Argentina (duas).

NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2024, FORAM CONTABILIZADAS 26 TRANSACOES DE PRIVATE EQUITY NO VALOR DE
USS$ 1,025 BILHAO

A medida que as empresas buscam expandir suas operacdes globalmente, as fusdes e aquisicdes (M&A) emergem
como uma abordagem estratégica fundamental. A internacionalizacdo ndo apenas abre portas para novos mercados,



mas também oferece oportunidades para uma rapida consolidagdo e crescimento sustentavel. Essa é a avaliagao de
Marcelo Serro Azul, sécio da Unio Partners, boutique de assessoria financeira com pratica de M&A.

“Neste contexto, a consideracdo cuidadosa de um M&A assume um papel central nas estratégias de expansao global
das empresas. A internacionalizacdo através de M&A proporciona a empresa acesso imediato a novos mercados e
clientes, sem a necessidade de construir gradualmente uma presenca local. Isso acelera o processo de entrada e

estabelecimento nos mercados-alvo”, diz.



