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Broad legal: UE obriga empresa estrangeira a notificar subven¢oes em
fusoes e aquisicoes
Marcela Villar

Sdo Paulo, 18/07/2023 - Uma nova regra da Comissdo Europeia comeca a endurecer o sistema de notificacdo para
empresas estrangeiras em processos de fusdes e aquisicdes (M&As), e licitacdes publicas. Empresas de paises de
fora da Unido Europeia (UE) terdo de notificar se uma das envolvidas na operacao ou filiais contam com contribuicdes
financeiras estatais ou de terceiros, que podem ser consideradas como uma distor¢dao no mercado concorrencial.

Segundo advogados ouvidos pelo Broadcast, a nova diretriz afeta tanto empresas brasileiras que queiram adquirir
negdcios na UE quanto as multinacionais europeias que tenham filiais no Brasil. O principal alvo do bloco, na verdade,

é conter e investigar o avanco de investimentos da China no continente, com o uso comum de subvenc¢des estatais.

Uma preocupacgao é a abrangéncia do conceito de "contribui¢des financeiras", que podem ser desde beneficios
fiscais de governos a financiamentos de instituicdes como o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), contratos publicos e até programas de diferimento de impostos. Tudo isso terd de ser notificado a Comissao
Europeia, de forma voluntdria desde a Ultima quarta-feira, 12, e de forma obrigatdria a partir de outubro.

O advogado Bruno Drago, sécio do escritério Demarest e presidente do Instituto Brasileiro de Estudos de
Concorréncia, Consumo e Comércio Internacional (lIbrac), diz que a notificagdo ja era obrigatoria para operagoes
de empresas europeias e isso foi estendido para as estrangeiras - tendo como alvo principal, a China.

"E uma notificacdo estratégica e politica, mais do que econdmica, em que as empresas envolvidas vio ter que dizer
de onde vem o investimento para aquele negdcio”, diz. "A Comissdo vai olhar se essa subvencdo distorce a
concorréncia no mercado europeu, se o estado estda colocando muito dinheiro na operacdo, financiando a

exportacdo, e se tem um nivel de concorréncia diferente", completa o advogado.
Requisitos

Os requisitos para a notificacdo a Comissao seguem certos critérios. Nos casos de M&A, a empresa adquirida, uma
das partes que se fundem ou a joint-venture deve gerar, pelo menos, € 500 milhdes anuais na Europa e as
contribuicGes financeiras estrangeiras devem ser acima de € 50 milhdes relativos aos ultimos trés anos.


http://doclink.demarest.com.br/fds/fds.aspx?lib=DEMAREST_SP&doc=12174987&ver=1

Nos casos que exigem a notificagao em licitagao publica, a concorréncia precisa ser de, no minimo, € 250 milhdes, e
as companhias estrangeiras precisam ter tido subvencées de € 4 milhdes por pais terceiro ou filial. Uma terceira
hipotese ainda é possivel, que autoriza a Comissdo abrir uma investigacdo em outras situacées de mercado, sem
estes critérios.

Recomendacdo

A recomendacgado para as empresas é comecar a fazer registro das contribui¢des financeiras recebidas nos ultimos
trés anos e as que virdo a partir agora, de acordo com o advogado Daniel Costa Rebello, sécio do Pinheiro Neto
Advogados.

"As empresas brasileiras tém que comecar a tomar cuidado, porque o periodo de andlise da Unido Europeia é
bastante amplo, de trés anos. Juntar essas informagdes e entender o que pode ser enquadrado como contribuicao
financeira depois pode ser bem mais dificil", afirma.

A Diretiva de Subsidios Estrangeiros (Foreign Subsidies Regulation ou FSR, na sigla em inglés) foi editada no dia 10
de junho e entrou em vigor na ultima quarta, 12.
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