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Fiagros poderao abranger mercado de carbono, conversao de pastagem e
logistica, diz superintendente da CVM

Ideia, porém, nao é separar fundos por setores

Camila Souza Ramos

A Comissao de Valores Mobilidarios (CVM) esta estudando uma regulamentagao definitiva de fundos de
investimento no agronegocio (Fiagros) que possam abranger investimentos em créditos de carbono do mercado
voluntario, investimentos em conversiao de pastagens e terras degradadas e até em logistica, afirmou Bruno
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Gomes, superintendente de securitizacdo, investimentos estruturados e agronegodcio da autarquia, em debate
realizar hoje pelo Demarest Advogados, pela Associagao Brasileira do Agronegdcio (Abag) e pela XP.

A CVM ja vem indicando desde o fim do ano passado que pretende incluir investimentos de baixo carbono na futura
nova regra dos Fiagros, mas ainda nao havia dado nenhum detalhe. Segundo Gomes, o foco sera operar no mercado
voluntdrio de créditos de carbono.

A 3area técnica estd se debrucando também sobre algumas questdes: “Serd que faz sentido que o varejo compre
Fiagro que invista 100% de suacarteira em crédito de carbono, ou é para investidor profissional? Vai poder usar a
cota do Fiagro para fazer compensagao de emissao que ele fez? Talvez isso possa ser o caminho”, afirmou Gomes.

Uma preocupagao é com a integridade dos créditos investidos. “Se este Fiagro investir em crédito de carbono de
mercado ndo regulado, sera que o gestor precisa de uma responsabilidade adicional?”, ponderou.

Segundo Gomes, é possivel que as gestoras sejam obrigadas a contratar consultores especializados em certificagao
de créditos de carbono. “Alguém tem que assumir a responsabilidade do trabalho que esta sendo feito e da
existéncia do crédito de carbono”, disse.

O superintendente também disse que a CVM estd discutindo com o Ministério da Agricultura a possibilidade de
formatar Fiagros para investimentos em recuperagdao de pastagens e de terra improdutivas, e citou ainda a
possibilidade de direcionar para investimentos em logistica, como armazéns no campo.

Apesar das diferentes possibilidade de investimento dos Fiagros, a ideia é que a regulamentacdo ndo separe esses
fundos em “caixinhas”, disse. No caso de Fiagros voltados a investimentos em titulos de crédito, a regulamentacdo
podera prever o uso da mesma governanga existente hoje para os fundos de investimento em direitos creditdrios
(FIDCs), assim como Fiagros com investimentos em Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRAs) e em
propriedades rurais possam seguir a governanca dos fundos imobiliarios (Flls). A nova regra também podera abrir
espaco para Fiagos “mistos”, que invistam em mais de uma categorias de ativos, seguindo regras de governanca
proprias.

A prépria exigéncia de governancga para o agronegdcio poderd ser flexibilizada. Segundo Gomes, é preciso “levar
governanca para o agronegocio acessar o mercado de capitais. Mas serd que temos que adaptar o mundo agro a
toda a governanca que temos hoje? Serd que ndo conseguimos trabalhar para que os investidores e o regulador
aceitem a governancga que o agro tem a oferecer? Isso tudo esta sendo levado em consideragdao com a proposta de
regulamentacao do Fiagro”, afirmou.

Ele ressaltou ainda que, qualquer proposta que seja formatada serd submetida a audiéncia publica e a “ampla
discussdo para o mercado”.






