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CONCEITOS GERAIS DEMAREST

Amplia as exce¢des ao regime de ofertas publicas para incluir as seguintes hipoteses:

i. Quando houver regulamentagao especifica diversa;

i.  Ofertas de cotas de fundos de investimento fechados exclusivos;

iii.  Ofertas subsequentes de cotas de fundos de investimento fechados destinadas exclusivamente a cotistas do préprio fundo
Art. 8 em casos especificos;

iv.  Ofertas decorrentes de plano de remuneracdo destinado a determinadas pessoas;

v.  Ofertas de valores mobiliarios admitidos a negociacdo e oferecidos por ocasido de permuta no ambito de uma OPA;

vi.  Ofertas de valores mobilidrios emitidos e admitidos a negociacdo em mercados estrangeiros, com liquidagao no exterior em

moeda estrangeira, adquiridos por investidores profissionais residentes no Brasil por meio de conta no exterior.

Anexos A a K Simplifica os documentos da oferta e elaboracdo de minutas pré-definidas de lamina e prospecto para cada tipo de produto.
Até 25% para ofertas destinadas ao publico em geral e investidores qualificados.

Art. 50, caput e p.u.

Nao ha limite para ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais

Regula expressamente para realizacdo de consulta de viabilidade ou interesse em uma eventual oferta publica, dando maior

Art. 6° - .
seguranca juridica para essa atividade.
Cria o conceito de SPAC como sendo uma emissora em fase pré-operacional com a finalidade exclusiva de participar futuramente
Arts. 2°, XXII, 29, VIl e no capital social de sociedade operacional pré-existente. Pontos de destaque:
art. 85 i N&o é necessario estudo de viabilidade econdmico-financeiro; e
ii.  Possuiregras especificas sobre restricdo a negociagdo no secundario.
Art. 94 e s A Resolucdo CVM 160 autoriza que determinadas ofertas publicas corram pelo rito automatico caso tenham sido previamente

analisadas por entidade autorreguladora autorizada pela CVM nos termos de convénio firmado.

Art. 53 5 dias Uteis para qualquer oferta de valores mobilidrios que possua restricao de publico-alvo e implique em risco de diluigao.



CONCEITOS GERAIS DEMAREST

Nas ofertas registradas de debéntures ndo-conversiveis e ndo-permutaveis em ac¢des, outros titulos representativos
Art. 61, §3° de divida ou de titulos de securitizacdo, é permitida a participacao de investidores qualificados no procedimento
de precificagdo.

Estabelece o procedimento de andlise reservada, sendo facultado dar publicidade sobre a existéncia do pedido de oferta e

Sl manter o tratamento reservado aos documentos submetidos a CVM.

O inicio do periodo ocorre com a aprovacao do ato deliberativo da Emissora ou no 30° dia que antecede o protocolo do registro

(o]
i 11y GEIRUE @ 61 da oferta (o que for mais antigo) e o término ocorre com a divulgacdo do anuncio de encerramento da distribuicao.

Situacdes que nao configuram infracdo ao periodo de siléncio: comunicagdes (i) feitas pelo proprio emissor, (ii) ndo se refiram a
uma oferta publica; e (iii) ocorram ao menos 30 (trinta) dias antes do protocolo do requerimento de registro da oferta).

Divulgacoes permitidas (i) informacdes periddicas e eventuais exigidas do emissor pela CVM ou por outra autoridade reguladora
ou autorreguladora competente; (ii) informagdes do interesse do publico investidor em geral divulgadas rotineiramente pelo
emissor no curso de seus negdcios, desde que realizadas de modo consistente com as divulgagdes prévias; e (iii) campanha de
promocao publicitaria, manifestacdes na midia ou publica¢des jornalisticas sobre os produtos e servicos oferecidos pelo emissor
ou pelos prestadores de servi¢os essenciais do fundo, desde que ndo mencione uma oferta publica de valores mobiliarios

Art. 11, 881° e 2°

Permite que os coordenadores estabelecam prioridade para (i) funcionarios, acionistas diretos e indiretos, ou quaisquer outros
Art. 49,1 el grupos que levem em consideracao relagdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo ao emissor; (ii) investidores que
aceitarem se submeter a uma restricao de negociacao (lock up)

Deve ser apresentada uma descricdo adequada de como cada fator de risco elencado pode afetar o emissor, o valor mobiliario, e

Art. 19, §3° ) ; ; o : e S L I
o terceiro garantidor, sendo aceito que a materialidade seja expressa em uma escala qualitativa de risco “menor, médio e maior”.
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RITOS DE OFERTA

RITO AUTOMATICO

DEMAREST

Art. 27, caput e §3°

Art. 26, incisos | a
XIV

Art. 86

Art. 27,11 e §1°
Art. 27, 882° e 3°

Art. 57, §2°
Art. 57, §3°

Art. 59, §4°

Art. 25, §5°,
Resolucao CVM 80

Art. 26, 11l (b), IV (b)
e VI ()

Art. 26, 1 e ll (c)

A concessao do registro é automatica e ocorre no momento em que todos os documentos sdo submetidos de forma completa.

Amplia as possibilidades de realizar oferta sob registro automatico, a depender de fatores como (i) funcdo do publico-alvo do
investidor; (ii) categoria do emissor; (iii) produto que esta sendo ofertado; (iv) da habitualidade com que o emissor acessa o mercado
de capitais; e (v) possibilidade analise prévia por entidade autorreguladora.

As restricOes a negociacdo no mercado secundario vao depender do valor mobilidrio e do publico alvo da oferta.

O uso do Prospecto e de Lamina é obrigatdrio para toda oferta destinadas a investidores qualificados e gerais, exceto em caso de
oferta sob rito automatico de cotas de FIF fechado destinada exclusivamente a investidores qualificados.

O requerimento de registro da oferta pode ser realizado na pendéncia de documentos, aditamentos e informacdes relacionados
exclusivamente a definicdo do preco ou remuneracao do valor mobiliario objeto da oferta.

Se houver prospecto preliminar, este deve estar disponivel para os investidores pelo menos 5 dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento de reserva.

A oferta destinada exclusivamente a investidor profissional deve permanecer a mercado por pelo menos 3 dias Uteis.

Caso ndo haja oferta a mercado, a oferta deve permanecer em distribuicdo por pelo menos 3 dias Uteis, exceto se todos os valores
mobiliarios objeto da oferta tiverem sido distribuidos, sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme.

No caso de oferta publica de valores mobiliarios destinada exclusivamente a investidores profissionais que utilize o rito de registro
automatico fica dispensado reentregar do formulario de referéncia.

Possibilidade de oferta automatica para publico em geral de divida e titulos de securitizacdo cujo devedor do lastro seja EFRF ou
EGEM

Ampliacdo do uso do convénio para antes hipoteses antes expressamente excluidas, como ag¢des, bonus de subscricdo, debéntures
conversiveis ou permutaveis em acdes e de certificados de depdsito sobre estes valores mobiliarios de emissores em fase operacional.




CRONOGRAMA DAS OFERTAS DEMAREST

RITO AUTOMATICO

1 Protocolo na CVM e inicio da oferta a mercado, se houver D+0

D+3ouD+5  *D+3 se destinada exclusivamente a investidor profissional

> Periodo minimo de distribuicdo, se houver periodo de oferta a *D+5 se destinada a investidor qualificado ou geral
mercado Exceto se todos os valores mobiliarios objeto da oferta tiverem sido
distribuidos, sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme

3 Exercicio do Direito de Preferéncia, se houver D+5

4 Bookbuilding, se for oferta a mercado D+6 * Prazo sugestivo

5 Segundo protocolo na CVM, se for oferta a mercado D+6 * Prazo sugestivo

D+3ouD+6  *D+3 se ndo houver oferta a mercado e o protocolo ndo possuir pendéncias

6 Registro pela CVM relacionadas a definicdo do preco ou remuneracao

* D+6 € um prazo sugestivo, caso haja oferta a mercado e pendéncias
relacionadas a definicdo do preco ou remuneracao

(1) Nao considera o cronograma de analise de entidade autorreguladora, se houver.
(2) Contagem em dias Uteis.



RITOS DE OFERTA

RITO ORDINARIO
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Art. 28, 1 a VIl

Art. 29

Arts. 36 e 37, §1°

Art. 29, § 3°

Art. 29,V e VI

Oferta de determinados ativos devem ocorrer sob rito ordinario e necessariamente serem analisados
pela CVM, como é o caso de valores mobiliarios emitidos por sociedades pré-operacionais, por
exemplo.

A Resolucao CVM 160 distingue os documentos que devem ser apresentados para requerimento do
registro e para concessao do registro.

Via de regra, se manteve semelhante ao previsto na ICVM 400, ressalvado que a SRE deve (i) concluir a
analise de registro da oferta em até 60 dias, contados do protocolo; e (ii) manifestar sobre a suficiéncia
dos documentos protocolados e a indicagdo daqueles que estiverem ausentes em até 10 dias do

protocolo do requerimento.

O periodo de oferta a mercado sé pode iniciar apds o envio a CVM de todos os documentos exigidos
para registro da oferta.

Nao ha.

Obrigatorio.



CRONOGRAMA DAS OFERTAS DEMAREST

RITO ORDINARIO

1 Primeiro Protocolo na CVM D+0

2 CIMITIEETD RG] SRR e snictEn e D+10 (corridos) Inovacao da Resolugao CVM 160 para ter no radar.
documentos

3 Complementacao da documentacao pendente D+3 (Uteis) Prazo sugerido, podendo chegar a até 10 d.u.

4 Oficioidelexigéncias D+23 ((iteis) Zrazo regulatorio de/ ;O d.u. a contar da apresentagao de todos os

ocumentos necessarios
5 Cumprimento de exigéncias (1) D+26 (Uteis) Prazo sugerido, podendo chegar a até 40 d.u.
6 Oficio de vicios sanaveis B35 (et Prazo regulator.lo de 10 ~oI.u. a contar o!o receblmen‘FoAde .todos 0s
documentos e informagdes em cumprimento de exigéncias

7  Cumprimento de vicios sanaveis (2) D+39 (Uteis) Prazo sugerido, podendo chegar a até 5 d.u.

8  Concessao do registro pela CVM D+42 (Uteis) Prazo regulatério de 3 d.u. a contar do cumprimento de vicios
Publicacdo do Anuncio de Inicio e Prospecto Definitivo D+44 (Uteis) HIEES) [EPTIEIEN) (G65 2EUT, E ORI 6.2 COEISER GO R,

podendo ser um prazo menor.

(1) O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado uma Unica vez, por periodo nao superior a 20 (vinte) dias Uteis, mediante a prévia apresentacdo de pedido fundamentado.
(2) O prazo para o cumprimento das novas exigéncias pode ser prorrogado uma Unica vez, por periodo ndo superior a 5 (cinco) dias Uteis, mediante a prévia apresentagdo de pedido
fundamentado.
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DIVIDA DEMAREST

A revenda somente pode ser

realizada:

(i) a investidores qualificados apos Ver artigo 27, Res. CVM 160.
decorridos 3 meses da data de

Debéntures ndo- Profissional N&o hé : .y . .
conversiveis ou n3o- encerramento da oferta; e N&o é necessario atualizar o FRe
permutéveis em acdes, ou Automatico (i) ao publico geral ap6s decorridos  do emissor (Res. 80, art. 25, §5°).

de outros tipos de valores 6 meses da data de encerramento

mobiliarios representativos da oferta*

de divida EFRF (Debéntures

simples de ERFR) Geral Nao ha Nao ha Ver artigo 27, Res. CVM 160.
Ordinario Geral N&o ha Nao ha Ver artigo 29, Res. CVM 160.

* Em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo publico-alvo da oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o
periodo de restricao da primeira oferta.
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Debéntures nao-conversiveis
ou nao-permutaveis em
acoes, ou outros tipos de
valores mobiliarios
representativos de divida de
emissor em fase operacional
registrado nas categorias A e
B (Debéntures simples)

Profissional

Automatico

Qualificado

Nao ha

Nao ha

A revenda somente pode ser realizada:

(i) a investidores qualificados apos
decorridos 6 meses da data de encerramento
da oferta; e

(i) ao publico geral ap6s decorrido 1 ano da
data de encerramento da oferta*

A revenda somente pode ser destinada ao
publico investidor em geral apds decorridos
6 (seis) meses da data de encerramento

da oferta*

Ver artigo 27, Res. CVM 160.

N&o é necessario atualizar o FRe
do emissor (Res. 80, art. 25, §5°).

Ver artigo 27, Res. CVM 160.

* Em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo publico-alvo da oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o

periodo de restricao da primeira oferta.
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(continuacgdo)

Debéntures simples

Automatico

Ordinario

Geral

Geral

(i) Requerimento de registro

previamente analisado por

entidade autorreguladora;

(ii) Caso se trate de reabertura de

séries; ou

(iii) Caso se trate de titulo Nao ha
padronizado, de acordo com

modelo definido por entidade
autorreguladora e previamente

aprovado pela CVM.

Caso os requisitos previstos
acima para registro automatico
nao sejam observados, o rito
deve ser ordinario.

Nao ha

Ver artigo 27, Res. CVM 160.

Necessario enviar a CVM o
requerimento de registro
previamente analisado pela entidade
autorreguladora acompanhado do
relatério técnico que ndo aponte
Obice ou condigdes para o
deferimento do registro.

Ver artigo 29, Res. CVM 160.



DiVIDA DEMAREST

Ver artigo 27, Res. CVM 160.

Automatico Qualificado N30 ha A revenda somente pode ser destinada

A : : a investidores qualificados. Documentos adicionais previstos no
Debgntures incentivadas art. 89, Res. CVM 160.
emitidas por SPE
Ordinario Geral Nao ha Nao ha Ver artigo 29, Res. CVM 160.
A revenda somente pode ser destinada
a investidores profissionais. Ver artigo 27, Res. CVM 160.
Divida de emissor ndo Podem ser negociados nos mercados Documentos adicionais previstos no
: Automatico Profissional Nao ha de balcao organizado e nao- art. 89, Res. CVM 160.
registrado na CVM : ~
organizado, mas nao em bolsa, se o
emissor nao tiver o registro do art. 21 Nao é necessario atualizar o FRe do

da Lei n° 6.385, de 1976. emissor (Res. 80, art. 25, §5°).
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Se o emissor for registrado na CVM, a
revenda pode ser realizada a
investidores qualificados apds
decorridos 6 meses da data de
Divida de emissores Exclusivamente encerramento da oferta e ao publico
em recuperg;aowdmml Automatico  Credores do Nao ha geral apos decorrido 1 ano da data
ou extrajudicial, Emissor de encerramento da oferta*
homologado em juizo

Se o emissor nao for registrado na
CVM, a revenda somente pode ser
destinada a investidores
profissionais*

Ver artigo 27, Res. CVM 160.

Documentos adicionais previstos no art. 89,
Res. CVM 160.

Deve ser dada ciéncia ao investidor por meio
de aviso em destaque na capa do prospecto e
na lamina da oferta, nos casos em que exigidos
por esta Resolucao, de que: a) a CVM nao
realizou analise prévia do conteudo do
prospecto, nem dos documentos da oferta; e b)
pode haver restricbes a revenda dos valores
mobiliarios, descrevendo quais sao estas, nos
casos aplicaveis.

* Em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo publico-alvo da oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o

periodo de restricao da primeira oferta.
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SECURITIZACAO
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Profissional
, Automatico Qualificado
Titulos de
securitizacao
Geral
Ordinario Geral

N&o ha

Nao ha

(i) Se for previamente analisado por
entidade autorreguladora nos termos
do convénio;

(ii) Se tratar reabertura de séries;

(iii) O devedor do lastro for Unico e se
enquadrar como EFRF ou EGEM.

Caso requisitos acima nao sejam
observados.

A revenda somente pode ser destinada: (i) a investidores
qualificados apos decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta; e (ii) ao publico investidor em geral
apos decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da
oferta*

A revenda somente pode ser destinada ao publico investidor
em geral ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta*

N&o ha

Nao ha

Ver art. 27, Res.
CVM 160.

Ver art. 27, Res.
CVM 160.

Ver art. 27, Res.
CVM 160.

Ver art. 29, Res.
CVM 160.

Observacao Geral: Em conjunto com a Resolugdo CVM 160, que dispde sobre o procedimento de oferta publica, é necessario atentar-se para a Resolugdo CVM 60, que dispde sobre as

companhias securitizadoras de direitos creditorio.
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS DEMAREST

A revenda somente pode ser
realizada

(i) a investidores qualificados apos
decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta; e

(i) ao publico investidor em geral
apos decorrido 1 (um) ano da data
de encerramento da oferta*

Profissionais Nao ha Ver art. 27, Res. CVM 160.

Oferta inicial de
distribuicao de i
cotas de fundo de  Automatico

IevEsiinE s A revenda somente pode ser Ver art. 27, Res. CVM 160.
“edhedls A Qualificados N30 ha destinada ao publico investidor em Se for FIF, ndo é necessario
exclusivo (cotas de geral apds decorridos 6 (seis) meses elaborar a lamina e os
fundo fechado) da data de encerramento da oferta* prospecto.

A oferta devera ser previamente
Geral analisada por entidade Nao ha. Ver art. 27, Res. CVM 160.
autorreguladora.

Se requisitos acima nao forem

Ordinario Geral
observados.

Nao ha Ver art. 29, Res. CVM 160.

* Em se tratando de ofertas subsequentes do mesmo valor mobiliario destinadas ao mesmo publico-alvo da oferta anterior, o calculo de periodo de restricdo ndo sera reiniciado, mantendo-se o
periodo de restricao da primeira oferta.
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Nao haver mudancas na politica
de investimento do fundo ou de

ampliagdo de seu publico-alvo Ver art. 27, Res. CVM

Oferta subsequente de Automatico Geral desde a realizacdo da ultima RO 160.
distribuicao de cotas de fundo oferta publica de distribuicao de
de investimento fechado* cotas registradas.
Ordinario Geral Se requisitos acima nado forem N30 hi Ver art. 29, Res. CVM
observados. 160.

* Excetuados os casos de mudancas na politica de investimento do fundo ou de ampliacdo de seu publico-alvo desde a realizagdo da Ultima oferta publica de distribuicdo de cotas registrada.

Observacao Geral: Em conjunto com a Resolugdo CVM 160, que dispde sobre o procedimento de oferta publica, é necessario atentar-se para a Resolucdo CVM 175, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagéo de informacdes dos fundos de investimento.
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Automatico
Oferta inicial (IPO) de Ativos
de Renda Variavel de
emissor em fase
operacional
Ordinario

Geral

Geral

Se o requerimento de
registro for previamente
analisado por entidade
autorreguladora

Se requisito acima nao
forem observados.

Nao ha

Nao ha

Ver art. 27, Res. CVM 160.
Apresentacao de Prospecto e lamina.

Deve ser apresentado a CVM o
requerimento de registro previamente
analisado pela entidade autorreguladora
acompanhado de relatorio técnico que nao
aponte 6bice ou condi¢des para o
deferimento do registro.

Ver art. 29, Res. CVM 160.
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Automatico

Oferta subsequente
(Follow-on) de Ativos
de Renda Variavel de
emissor em fase

operacional

Ordinario

Profissionais

Qualificados

Geral

Geral

Nao ha

Nao ha

Se houver requerimento de
registro prévio por entidade
autorreguladora

Quando for necessaria a
elaboracéo de estudo de
viabilidade econdmico-financeira
OU quando for destinado a
investidor em geral e ndo
houver analise prévia de
entidade autorreguladora

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Ver art. 27, Res. CVM 160.

Nao necessita atualizar o FRe do emissor
(Res. 80, art. 25, §5°).

Ver art. 27, Res. CVM 160.
Ver art. 27, Res. CVM 160.

Deve ser apresentado a CVM o
requerimento de registro previamente
analisado pela entidade autorreguladora
acompanhado de relatorio técnico que
nao aponte 6bice ou condi¢des para o
deferimento do registro.

Ver art. 29, Res. CVM 160.
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Automatico
Oferta subsequente
(Follow-on) de Ativos
de Renda Variavel de
emissor EGEM
Ordinario

Profissionais

Geral

Geral

Nao ser necessaria a
elaboracao de estudo de
viabilidade econémico-
financeira

Nao ha

Se houver requerimento
de registro prévio por
entidade autorreguladora

Nao ha

Em qualquer caso que
necessite de elaboracao
de estudo de viabilidade
econdmico-financeira

Nao ha

Ver art. 27, Res. CVM 160.

Oferta destinada exclusivamente a
profissionais ndo necessita atualizar o FRe
do emissor (Res. 80, art. 25, §5°).

Ver art. 27, Res. CVM 160.

Deve ser apresentado a CVM o
requerimento de registro previamente
analisado pela entidade autorreguladora
acompanhado de relatorio técnico que néo
aponte Obice ou condic¢bes para o
deferimento do registro.

Ver art. 29, Res. CVM 160.
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Distribuicao de certificados BDR

Patrocinado Nivel | e Nivel Il Automatico Geral
Oferta inicial (IPO) de BDR o

Patrocinado Nivel Il Ordinario Geral
Oferta subsequente (follow-on) "

de BDR Patrocinado Nivel lll Automatico Geral
Sobras de aumento de capital Automéatico N&o hi

privado

Nao ha

Nao ha

N&o ha

Geral

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Ver art. 27, Res. CVM 160.

Ver art. 29, Res. CVM 160.

Ver art. 27, Res. CVM 160.

Ver art. 27, Res. CVM 160.

Observacao Geral: Em conjunto com a Resolucdo CVM 160, que dispde sobre o procedimento de oferta publica, é necessario atentar-se para a Instrucdo CVM CVM 332, que dispde sobre a

emissdo e negociacdo de certificado de depdsito de valores mobilidrios - BDRs .
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Restricdo de negociagdo até a data em que,
cumulativamente:
(i) O emissor se tornar operacional;

Nao é admitida analise (i) Tenham decorrido 18 meses seguintes

Ver art. 29, Res. CVM 160.

Sociedades pré- o Investidores .. . P D Necessaria a inclusdo de aviso
. Ordinario . prévia por entidades ao encerramento da oferta publica inicial; e
operacionais qualificados : L em destaque no prospecto
autorreguladoras (iii) Tenham decorrido 18 meses da admissao A .
N o e, e lamina das restricoes
a negociagao do valor mobiliario em bolsa
para revenda
de valores.
Restricao até o decurso 6 (seis) meses da operagao
trica (seis) mes PEracao yor art, 29, Res. CVM 160,
. o societaria que resulte na combinacao de negdcios
Nao é admitida a : :
: L L entre a SPAC e sociedade operacional. L . :
o Investidores analise prévia por Necessaria a incluséo de aviso
SPAC Ordinario - :
qualificados entidades em destaque no prospecto

O prazo acima nao comega a fluir enquanto
pendentes condicdes suspensivas ou outras
limitagOes a eficacia da combinacao de negocios

e lamina das restricoes
para revenda.

autorreguladoras

Observacao Geral: Em conjunto com a Resolugcdo CVM 160, que dispde sobre o procedimento de oferta publica, é necessario atentar-se para a Instrucdo CVM CVM 332, que dispde sobre a
emissao e negociacao de certificado de depdsito de valores mobiliarios - BDRs .
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Este material tem carater informativo e deve ser utilizado
apenas para discussdo, ndo podendo ser utilizado isoladamente
para a tomada de decisdes. Aconselhamento legal especifico
podera ser prestado por um de nossos advogados. Direitos
autorais sdo reservados ao Demarest Advogados.
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http://www.demarest.com.br/
https://www.linkedin.com/company/demarest/
https://www.facebook.com/DemarestAdvogados
https://www.instagram.com/demarest_/
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