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Quais os efeitos da privatizacao da Eletrobras para o pais e consumidores?

Entenda o andamento do processo e algumas das questdes politicas, juridicas e econdmicas na

analise dos especialistas.

Luciano Teixeira
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O processo de privatizacdo da Eletrobras avanca no cenario politico e regulatorio brasileiro, mas ainda ha iniUmeros

desafios para que o leildo da companhia, uma das joias da coroa do pais, efetivamente saia do papel. O desafio é
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estruturar como serd o papel do governo nesse novo cenario, sem o controle aciondrio da companhia. Outra questao
importante tem relagdo com as consequéncias dessa venda no que importa para os consumidores, a conta de luz,
se ha no horizonte dessa mudanga possiveis aumentos, além dos incentivos sociais para as familias mais carentes.
Tem também a necessidade de modernizar o sistema e dinamizar as formas de geracdo de energia, com fontes
sustentdveis como a edlica, ligada as praticas ESG.

Na semana passada o Tribunal de Contas da Unido (TCU) aprovou o modelo de privatizacao da estatal, hoje a maior
empresa de energia da América Latina. Com isso, a previsdao mais otimista de alguns especialistas é que o leildo da
companhia possa ser realizado até agosto.

Antes de passar pelo TCU, a venda da estatal foi aprovada pelo Congresso Nacional e sancionada em 2021. O tribunal
ja havia estabelecido também, no inicio de 2022, a modelagem financeira da desestatiza¢ao. Agora ficou definida a

forma como a empresa ird para controle acionario privado e a venda de papéis.

Com a capitalizacdo da companhia, a previsdo é de que o governo reduza sua participacao de 72% para 45%, o que
ainda garante a influéncia do Estado brasileiro na empresa. O projeto estipula duas exce¢des: a ltaipu Binacional e a
Eletronuclear. A participacdo da Eletrobras nestas companhias passa para a Empresa Brasileira de Participagdes em
Energia Nuclear e Binacional (ENBpar), estatal criada em setembro do ano passado, o que mantém o controle do
governo sobre essas empresas.

O argumento do governo para a venda da estatal, que tem 13 mil funciondrios, é a melhoria da capacidade de
investimento e um possivel desenvolvimento do setor energético nacional. Hoje, a estatal é responsavel por
praticamente metade das linhas de transmissdao e um terco da capacidade geradora de energia elétrica em todo o
pais e vem registrando lucros liquidos desde 2018. Sé no primeiro trimestre de 2022 o lucro liquido foi de RS 2,7
bilhdes. A questdo do lucro seria um argumento forte para manter a Eletrobras nas maos do Estado, segundo os
especialistas.

Caso a privatizacao avance, serd preciso validar a transa¢cdo na Comissao de Valores Imobilidrios (CVM), responsavel
pelo mercado de valores e também na Securities and Exchange Commission (SEC), a CVM americana, ja que a estatal
brasileira tem a¢des que sdo negociadas nos EUA. Logo depois sera preciso apresentar a companhia a potenciais
investidores, o que é chamado pelo mercado de road show. Em seguida vem a etapa de venda efetiva na Bolsa de
Valores brasileira.

As questdes juridicas e politicas da privatizacao

Leandro Gabiati, cientista politico e analista de infraestrutura latino-americano, avalia que a privatizacdo é um
processo complexo e muitos dos desdobramentos sé poderdo ser avaliados no andamento das negociagdes ou
depois de concluida a venda, principalmente para o consumidor. “Quem é a favor da privatizacao que diz que haverd
reducdo na tarifa, quem é contra afirma que havera uma elevacao de custos. Sob a perspectiva de mercado, vocé
esta diminuindo a participacao estatal e esta passando o controle para o setor privado”, diz.

Rosi Costa Barros, sécia da area de Energia e Recursos Naturais do Demarest Advogados, avalia que o processo

esta seguindo o fluxo de uma maneira juridicamente adequada, mas para os investidores alguns aspectos
relacionados a governanca podem preocupar um pouco, ja que ainda havera participa¢ao da Unidao na empresa,
com inclusive poder de veto do governo para algumas deliberagoes.

“Alguns aspectos relacionados a privatizacdo e ao detalhamento de valores ainda estdo pendentes de ajustes, talvez
esse seja um ponto que possa sofrer criticas e/ou resisténcia de algumas organizagdes contra a privatizagdo”.
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A advogada explica que com a possivel privatizagdo, as usinas de geragao de energia, cujo regime de concessao é
por cotas ou concessao de servigo publico, passam a ser exploradas no regime de producao independente de energia,
0 que tem o potencial de gerar uma redugao de encargos e incremento da competitividade de energia no mercado
e uma possivel reducdo do preco da energia.

Mas podem acontecer questionamentos e demandas na tentativa de travar ou adiar a privatizacao. “Um fator que
pode ser um obstdculo é a eventual pressao politica, em razao das elei¢gdes presidenciais, bem como demandas de
algumas organizagGes que podem questionar elementos relacionados a privatizagao”, afirma.

O cientista politico André Pereira César avalia que ha grandes chances de a privatizacdo ndo acontecer nesse ano e
ficar para o préximo mandatario. “O atual governo luta pela privatizacao da Eletrobras porque ela é um dos simbolos
da campanha de Jair Bolsonaro de 2018. Tem o viés liberal do ministro da Economia, Paulo Guedes. Quando ele
assumiu o governo, prometeu arrecadar muito com as privatizagdes, mas na pratica isso ndo aconteceu. Essa venda
€ muito importante no plano simbdélico e seria uma demonstracdo de forca e um recado para os mercados, para
continuar a apoiar o atual governo”.

Mas no horizonte da conjuntura politica tem a posi¢do contraria do lider nas pesquisas até agora, o ex-presidente
Luiz Inacio Lula da Silva. Ele ja manifestou intencdo de rever o processo, caso seja eleito em outubro. “A privatizagdo
ndo resolve o problema. O que resolve é crescimento econdmico, é geracao de emprego”, afirma o ex-presidente.
“Se vender a Eletrobras, acabou um programa como o Luz Pra Todos”.

A discussdo promete seguir quente nos proximos meses e ser um ponto importante na campanha eleitoral. Se a
privatizacdo vai ser boa para o pais e para o setor elétrico, ainda é um mistério. “Vocé se desfaz de ativos importantes
e hd uma série de nlcleos estratégicos de infraestrutura no guarda-chuva da Eletrobras. E preciso ver qual serd a
destinacdo disso. Pode entrar dinheiro em caixa, mas ele se queima e ficamos sem uma estatal de peso. Eu creio que
no fim dessa histéria seria melhor manter a companhia, mas em novas condi¢des”, analisa André César.



