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Negodcios e IPOs ja estao sendo adiados e investimento externo deve
cair até 15%, diz advogado

Sécio do escritdrio paulistano Demarest relata suspensdes de emissdes de acdes e de projetos

de aquisicdes, mas também vislumbra ganhos para setores como o agronegdcio

Rafael Gregorio

As semanas de solavancos nos mercados, no embalo do recrudescimento da epidemia de coronavirus e, mais
recentemente, da nova guerra do petréleo entre Ardbia Saudita e Russia, fardo o investimento estrangeiro
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no Brasil cair entre 10% e 15% e ja causam adiamento de IPOs e de projetos de fusdes e aquisi¢cdes. O relato
é de José Setti Diaz, socio da area de fusdes e aquisicoes do escritdrio paulistano Demarest.

“A gente ainda avalia o tamanho do viés negativo, mas temos noticias de que o investimento estrangeiro
no pais sera reduzido em algo entre 10% e 15%. Isso impacta as atividades de M&A”, afirma Diaz, citando
a sigla em inglés para fusGes e aquisigoes (mergers and acquisitions).

Segundo ele, o impacto ja pode ser sentido sobre negdcios projetados sob a supervisdao do escritdrio, que
vinham “num ritmo forte de crescimento” e, agora, sdao repensados sob outra perspectiva. “Nao diria
canceladas, mas a gente teve, sim, operacdes suspensas. O que percebemos nas ultimas duas semanas sdo o
coronavirus e a questdo do petréleo gerando demora nos trabalhos. Reunides que estavam agendadas
tiveram de ser canceladas, o fluxo de pessoas viajando diminuiu; algumas coisas sao resolvidas por telefone
e videoconferéncia, mas outras ficam paradas”, detalha.

Os efeitos, ele diz, sdo vistos em cadeia: “Muitas vezes, a empresa faz um IPO ja de olho em captar recursos
para comprar outras empresas. Entdo um eventual impacto mais permanente nessas movimentacdes deve
impactar, sim, toda a cadeia de operacdes de M&A”.

Embora frise que enxerga “um exagero” nas reagdes, motivado por decisGes ruidosas, como a quarentena
estabelecida pelo governo italiano no fim de semana, e sublinhe que “no horizonte de médio e longo prazos,
as coisas deveriam voltar ao normal”, Diaz afirma que o momento, agora, é de observar e assessorar a
clientela.

“O que estamos fazendo é ficar proximo dos
clientes para ajuda-los a atravessar esse
momento dificil. Do lado juridico, tem clausulas
contratuais, discussoes, enfim, suportes que
precisamos dar para curar situacoes de
inadimplementos de obrigacoes. Acho que em
duas ou trés semanas vamos ter mais de
visibilidade sobre qual o impacto real no nivel de
transagoes”, explica.
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Por outro lado, Diaz relata ainda manter perspectivas positivas no horizonte mais longo. “O que tenho ouvido
hoje é que ndo ha justificativa real para essa redugao, que esse corte de valor no médio-longo prazos nao se

justifica. Vamos aguardar”, completa.
Setores podem se beneficiar

Diaz chama a atencdo para um potencial de ganhos para segmentos da economia em meio a turbuléncia.“Tem
guem ganhe. O agronegdcio é um deles, e outro sdo industrias que eventualmente possam competir em
mercados que hoje sdo ocupados pelos chineses, como quimica e siderurgia. E coisas ligadas a custo de
producdo, como energia, podem ser revertidas por um cambio mais favoravel, que torna nossos produtos
mais competitivos”, explica.

Para ele, as préximas semanas serdao de trabalho para o mercado financeiro — e também para a consultoria
juridica — a respeito de quais os potenciais ganhos que o Brasil pode ter “a partir de um novo posicionamento
baseado em um cdmbio em um patamar de RS 4,80”.



“Do ponto de vista de industrias como a de petrdleo, certamente havera impactos. O prego no nivel que esta
hoje impacta os projetos da Petrobras e a capacidade que ela tem de fazer investimentos. Por outro lado,
industrias que competem com a China devem momentaneamente se beneficiar. Um setor que tende a se dar
bem é o do agronegdcio. O coronavirus ndo vai reduzir o numero de pessoas que demandam alimentos, e os
precos tendem a favorecer os exportadores”, ele afirma.

Para o advogado, nesse momento pesa positivamente um certo isolamento nacional. “O Brasil é um pais que
tem uma situagao de certa forma fechada. Claro que hd industrias que dependem disso e que sofrem, mas,
numa hora como essa, o fato de o Brasil ndo fazer parte de tantas cadeias globais de valor, acaba sendo bom;
0 pais ndo sofre tanto.”



